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referendo do brexit de 23 de Junho de

2016 causou uma reaccio em cadeia em

todas-as dimensdes da sociedade, aba-
lando também o quadro fiscal e juridico, com
impacto imediato na economia, promovendo-
-se uma aura de incerteza em face da falta de
acordo em relacdo a um conjunto diverso de
questoes.

Neste contexto, Portugal foi considerado o
quarto pais mais afectado pelo impacto do brexit
dentro da Unido Europeia, sobretudo devido as ex-
portacées para o Reino Unido, ao niimero elevado
de emigrantes portugueses no Reino Unido (e vice-
-versa) e a posicao em que Portugal se encontra
para suportar as consequéncias macroeconomicas
que sdo expectaveis. Devido aos multiplos riscos
decorrentes do brexit, considera-se oportuno fazer
um ponto de situacao e a avaliacdo do risco actual.

A tributacio de dividendos, juros

e royalties

A Convencao de Dupla Tributacio entre o Reino
Unido e Portugal ndo concede o mesmo efeito de
eliminacdo de tributagdo que € atribuido pelas
directivas europeias em matéria de impostos di-
rectos e que sdo aplicadas, principalmente, aos
grupos de empresas, permitindo ainda a retencio
na fonte de impostos que incidem sobre o paga-
mento de dividendos (15% ou 10%), juros (10%)
e royalties (5%).

Destarte, empresas com investimentos trans-
fronteiricos poderido querer rever a sua estratégia
actual e determinar o risco potencial e o impacto
dessa mudanga com o propésito de eliminar ou de
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Brexit

Dossié

atenuar a dupla tributacdo internacional.

Por outro lado, Portugal permanece como um
pais atractivo a realizacdo de investimento, ao per-
mitir que as empresas possam beneficiar do regime
de isencao de imposto, que deverd, sem mais, ser
aplicdvel aos lucros e reservas distribuidos entre
0 Reino Unido e Portugal, visto que a Convencao
de Dupla Tributac3o existente e celebrada entre
os dois paises permite também a sua aplicac3o.

Além do mais, com ou sem brexit, uma empresa
sediada em Portugal pode optar por excluir os lu-
Cros e as perdas de um seu estabelecimento estavel
que tenha no exterior, podendo assim separar
0s lucros provenientes do estrangeiro e os lucros
nacionais para efeitos de tributacio.

As fusoes, cisoes, entradas de activos
¢ as permutas de partes sociais

A Directiva das Fusdes, que impede a constituicdo
de obstaculos fiscais dentro da Unido Europeia,
€ aplicavel a empresas que procedam a uma sua
transformacao, mas podera ja nio ser aplicada
pelo Reino Unido.

O regime especial portugués de neutralida-
de fiscal, por seu lado, aplicavel as fusdes e as
entradas de activos, em sentido semelhante ao
que a directiva também promove, estd limitado a
empresas sediadas na Unido Europeia.

As perdas transfronteiricas

A fragmentacdo da possibilidade de deducio de
prejuizos, ainda existente, para as empresas € um
desafio actual, mas o pequeno progresso feito, atra-
Vés de vdrias das decisdes do Tribunal de Justica
da Unido Europeia, ira desaparecer com o brexit.
Alids, o Reino Unido € um dos Estados visados por
algumas das decisdes mais emblematicas quanto
a esta matéria (Marks & Spencer).

Este panorama podera mudar brevemente,
na Unido Europeia, se a conhecida directiva re-
lativa a0 Common Consolidated Corporate Tax
Base (CCCTB) for introduzida, embora a matéria
seja controversa entre os Estados membros. Esta
directiva ira conceder as empresas um quadro
legal comum para calcular os lucros e as perdas
entre os Estados membros da Unido Europeia e,
eventualmente, os Estados membros da EFTA/
EEA, permitindo desta forma, e particularmente,
atransferéncia de lucros e perdas que as empresas
tém em diferentes Estados membros. Dependendo
da estratégia de saida e eventual acordo futuro que
0 Reino Unido adopte, podera este pais deixar de
beneficiar do desenvolvimento a ocorrer no direito
fiscal da Unido Europeia.

A Unido Aduaneira

Uma outra caracteristica principal e de longa data
da tributacdo na Unido Europeia decorre da Unido
Aduaneira, da qual o Reino Unido também dei-
xara de beneficiar, a ndo ser que venha a entrar
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num acordo especial com a Unido Europeia. Se este
acordo nio for alcangado, 0 Reino Unido confiara
certamente nas normas e regulamentos provenien-
tes da Organizacao Mundial do Comércio (OMC)
e do Acordo Geral de Tarifas e Comeércio (GATT).

Os trabalhadores transfronteiricos

e pensionistas

Espera-se que as pessoas ja residentes no Rei-
no Unido ou noutros Estados membros da Unido
Europeia sejam o foco de proteccdes especiais,
mormente no quadro da cidadania europeia, du-
rante um eventual acordo entre o Reino Unido e
a Unido Europeia.

Esta matéria tem sido objecto de activas ne-
gociacoes no quadro do Acordo de Transicao.
Contudo, ao ndo ser imposta a jurisprudéncia da
Uniso Europeia ao Reino Unido, os trabalhadores
transfronteiricos podem perder certos beneficios
decorrentes da jurisprudéncia da Unido Europeia
em matéria de deducdes pessoais. N3o €, pois,
claro se a jurisprudéncia da Unido Europeia vai de
imediato deixar de influir na legislacao do Reino
Unido, na medida em que uma jurisdicdo dura-
doura durante o periodo de transicao também esta
a ser objecto de negociacoes.

O regime dos residentes nio habituais exis-
tente em Portugal, destinado a atrair profissionais
qualificados, pessoas com elevado valor liquido e
pensionistas estrangeiros, ganha agora um inte-
resse renovado. Os residentes nao habituais sdo
individuos que se tornam residentes em Portugal
e que, durante 0s cinco anos prévios ao seu registo
enquanto residentes, nao estavam domiciliados,
para fins fiscais, em territorio portugués; conce-
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dendo-lhes um regime fiscal indiscutivelmente
vantajoso de isencoes varias no ambito do imposto
sobre o rendimento.

O brexit podera desencadear ainda mais interes-
se pelo regime dos Vistos Gold portugueses, diri-
gido a pessoas interessadas em obter uma licenca
de residéncia em Portugal atraves de actividades de
investimento, nomeadamente no imobilirio, e de
transferéncias de capitais ou criagao de trabalho.

A directiva anti-abuso ¢ as directivas
relativas a troca de informacoes

Com a saida do Reino Unido da Unido Europeia
também um conjunto de directivas deixara d¢
se impor, bem como um universo de medidal
promovido pela Unido Europeia. Ainda assim
em especial no que respeita aos regimes de troci
de informacdes para fins fiscais, algumas dessa
medidas poderao ser substituidas pela Convenca
Multilateral relativa a assisténcia administrativ
mutua em matéria fiscal.

O imposto sobre o valor acrescentado
No que tange a tematica do imposto sobre o val¢
acrescentado, sendo baseado numa directiva et
ropeia, o brexit podera motivar também a saida ¢
sistema do IVA. Procura-se ainda, contudo, qt
seja alcancado um acordo de natureza transitor
(e.g., sobre produtos que entrarem no Reino Unic
antes do brexit).

O Tribunal de Justica

da Uniio Furopeia

No que respeitaa influéncia, por fim, do Tribut
de Justica da Unido Europeia, cuja jurisprudén¢
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tem significativo impacto, esta podera subsistir
de forma transitoria, mas a questao permanece
em aberto. A Comissdo Europeia pretende que o
Tribunal de Justica da Unido Europeia mantenha
plena jurisdi¢do sobre os casos pendentes, mas
também, em certas circunstancias, sobre casos
futuros durante o periodo de transicao.

Conclusao

Individuos e empresas que se envolvam em tran-
saccgoes entre o Reino Unido e Portugal tém ainda
questdes, juridicas e tributdrias, pendentes, cuja
incerteza € hoje a inica certeza.

O impacto econémico decorrente do brexit con-
tinua a trazer consigo um forte sentimento de
urgéncia de clarificacdo, até pela cada vez mais
forte perspectiva de auséncia de um acordo, pos-
sivelmente até de um acordo de transicao, que
possa entrar em vigor aquando do termo do prazo
para a conclusdo das negociacoes.




